INVERSIONES UNESPA S.A.

ANALISIS RAZONADO

Andlisis razonado de los Estados Financieros al 8@ Junio de 2013y 2012 y 31 de

Diciembre de 2012

Andlisis comparativo y explicacion de las princgmltendencias observadas en los Estados

Financieros:

UNIDAD 30-06-2013| 30-06-2012| 31-12-2012
LIQUIDEZ
- Liquidez corriente:
Activos corrientes / Pasivos corrientes Veces 1,21 0,69 0,63
- Razon acida:
Efectivos disponibles / Pasivos corrientes Veces 1,18 0,65 0,35
ENDEUDAMIENTO
- Razo6n de endeudamiento:
Pasivo exigible / Patrimonio total % 11,76 2,16 2,10
- Proporcién de la deuda total:
Pasivos corrientes % 42,20 14,07 10,86
Pasivos no corrientes % 57,80 85,93 89,14
ACTIVIDAD
Total Activos M$ 8.929.656 8.004.048 9.577.769
Total Inversiones en acciones y fondos mutuos M$ 898422 7.860.98§ 9.395.967
Total Pasivos M$ 1.945.9479 1.063.028 1.548.91(Q
Patrimonio total M$ 6.983.709 6.941.020 8.028.859
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Ingresos de actividades ordinarias M$ 1.268782 270.731 405.483
Costo de ventas M$ -236.839 0 0
Ganancia ( Pérdida) bruta M$ 1.031.943 270.731 405.483
Ganancia (Pérdida) por actividades de operaciop M$ 960.863 237.017 347.047
Costos financieros M$ 0 0 0
Ganancia (Pérdida), antes de impuestos M$ 960.883237.120 347.176
Ganancia (Pérdida) M$ 849.83 240.989 349.594
R.A.LILD.A.LE. M$ 954.210 234.358 343.762
Ganancia (Pérdida) por accién basica $ 42,49 12,05 17,48
FLUJOS DE EFECTIVO
Por actividades de operacién M$ 876.896 -7 -57
Por actividades de inversion M$ -b1 0
Por actividades de financiacién M$ 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y
equivalentes al efectivo M$ 876.845 -7 -57
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid de
periodo M$ 719 776 776
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
periodo M$ 877.564 769 719
RENTABILIDAD
- Rentabilidad del patrimonio:
Ganancia (Pérdida) / Patrimonio total % 12,17 3,47 4,35
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- Rentabilidad del activo:
Ganancia (Pérdida) / Total activos % 9,52 3,01 3,65

- Rendimiento activos operacionales:
Ganancia (Pérdida) por actividades de operaciop/
Activos operacionales (son activos operacionale
las Inversiones en acciones y fondos mutuos) % 12,17 3,02 3,69

%)

- Retorno de dividendos:
Dividendos pagados durante el afio / Valor bursatil
por accién % 5,64 6,16 6,61

Las principales diferencias que se producen einigresos de actividades ordinarias, entre el 30
de junio de 2013 y 2012, se produce principalmentela venta de inversiones (venta acciones
de Cuprum por M$ 876.436) al 30 de junio de 201Bor/que los dividendos que se recibieron
y/o estan devengados al 30 de junio de 2013 fuerayores, en M$ 113.952, a los del 30 de
junio de 2012.

Los principales ingresos provienen de los dividengoe se reciben de las inversiones que se
mantienen en acciones en diversas sociedades asnim

Mercado en que participa:

La sociedad participa en el mercado bursatil yaggsones se transan en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores de Valparaiso y BolsatEinica de Chile.

Riesgos de la sociedad:

La sociedad tiene su principal actividad en inwares de acciones de sociedades que transan sus
valores en oferta publica, los riesgos de estarsimnes en acciones son inherentes a este tipo de
operaciones, por lo que se ve afectada por laacranies que se produzcan en el mercado y por
los resultados de los Estados financieros que gatelas sociedades emisoras de dichos valores.

Mas informacion sobre los riesgos propios de lavideid, se encuentran sefialados en la Nota 3
de los Estados Financieros Intermedios correspotadieal periodo terminado al 30 de junio de
2013.



